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Garant, dobrovoljni penzijski fond

31. decembar ZOO7. godine

l. Opiti podaci o Fondu

Garant penzijsko druitvo, Or,ji!13. 
1l-iqrg:tlgje, dobrovotjnim penzijskim fondom a.d.,Beograd (u datjem tekitu Druitvo),'obitiiev venac ft-zoidobilo ie oozvoiu-.i'Aaprema ReienjuNarodne banke srbije broi 101i8 od 16.1l.zooo.;;ir;'i dozvotu za organizovanje Garant,dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem _t^etstu roiof i upravtjanje tim fon-Jom prema Re5enjuNarodne banke Srbije broj 10179 od 16.i1.2006. godine.-, 

' -

Dru5tvo je dana 14'12'2006' s?{''n1g."!1" !s:"njg fgjiT se potvrduje da je upisano uRegistar Privrednih subjekata (ReienjiBD. zl6sgStzooi 6aJt.lz.zocio.god;;;. prema Reienjukojim je upisano u Regislar Priviednih tuoluLutu, detatnosi o-iuitva je 66020 -penzijski fondovi.
oourovor;nBJf,'r"i'r,:ii3HTJ".j!:?J3ru#tr' peniilsrih ;;il;"" Nirodne banke srbije Garant,

Postovanje Fonda je regulisano Zakonom o dobrovotjnim penzijskim fondovima ipenzsijskim ptanovima (stuzbeni gtasnik Rs s5/t005tip.piliru koji.btiie ureduju ovu materiju. uskladu sa pomenutim Zakonom, iirovina Fonda se vodi'nu ?ulrn, kod Kastodi nant e - Komercijatnebanke a'd- Beograd' Broj raiuna otvorenog kod Kastodi oanLe ie 205-114-37.Postoje tri vrste ugovora na osnovu kojih se moie steii rtaniivo u Fondu: ugovor safiziikim ticem, ugovgr sa obve'znikor up-tut" i ugovor o penzijskom planu.Pravo ilana Fonda na povlaienje i iaspotag..f in"rutiranim sredstvima stiie se sanavr5ene 53 godine iivota, a mora zapoi-eti_ nait<asnlje sa navrienf, zo g"oi."'iivota. lzuzetno,povlaienje akumutiranih sredstava moie poiett'i piJ niuriene sl godini iiuotu u studaju tezebotesti ili invatiditeta' Akumutirana sreditvu ,".rog, pouuZi jldnokratnom isptatom, programiranomisplatom, kupovinom anuiteta iti kombinacijo'ri ovin niiina. u studaju smrti ctana Fondaakumutirana suma je nastedna, u sktadu sa Zakonom.
Poreski tretman uptata u fond i isptaienih sredstava regutisan je Zakonom o doprinosimaza obavezno socijatno osiguranje (stuibeni glasnik aqtoi,i-lios i 6uool,'tuk;;;;o radu (stuibeniglasnik 24/05 i 61/o\,-1akonom o porezu na dohodal gradana-(stuibeni gtasnik z4/o1, go/oz,

ltl',oJo\.t''06' 
65/06), Zakonom o por"ru na dobit preau=Jca (stuzdenigras"ii'i6ibr ,80/02,43/03

Potitika investiranja Fonda zasnovana je na regutativi Zakona o dobrovotjnim penzijskimfondovima i penzsijskim ptanovima (stuibeni gtainik ns g'5lioosl, odtuci o',uLrirurnim visinama,ustovima i naiinu utaganja imovine dobrovotinoc p"nruJog fonda. (stuZbeni gtasnik Rs 26106) iodtuci o izmeni odtuke o maksimatnlm vislnam" ,E;;i; i;"vine jobrovotjnog penzijskog fonda,
|1,",:#*1ffi,.H[Tirlf,tn]1'u 

te imo;in; ;;'""'il;',uu" 1st,zo"ni giu;ik' ziroi, 6i/07)-s:;
Prvu uptatu dlana Fond je primio 10.01.2007. godine, tako da Fond nema promene napozicijama stanja i uspeha za2006. qodinu.
Ukupan broj dtanova na din 31-12.2oo7.godine ie7.393, dok se 1.591 ugovor o ilanstvunalazi u fazi potpisivanja.



2. Osnov zo sastavljanje finonsijskih izveitaja

Fond ima obavezu vodenja posto_vnih knjiga, sastavtjanje i prezentaciju finansijskih
iareitaja u sktadu sa raiunovodstvenim naietima de?inisanim u okviru Medunarodnih standarda
finansijskog izveitavanja, zakonom kojim se ureduje radunovodstvo i revizija Repubtike Srbije ipropisom Narodne bannke Srbije. Propisom Narodne banke Srbije btiZe se uieduju kontni okviri i
sadriina raduna u kontnim okvirima za dobrovotjne penzijske iondove, saOrial i forma obrazaca
finansijskih izve5taja. za dobrovotjne penzijske fondove t<oii se prikazuju uz izveitali brrft"iii
upravtjanje dobrovotjnim penzijskim fondom.

Dru5tvo je duZno da odvojeno od svojih, vodi poslovne knjige i sastavtja finansijske
izveltaje za Fond kojim upravtja.

- Finansijski izveStaji su sastavtjeni u sktadu sa Pravitnikom o kontnom okviru i sadrZini
raEuna u kontnom okviru za dobrovotjne penzijske fondove lstuibenl gfuinif. RS br.1 S1ZOOT1 iprikazani na obrascima propisanim Pravitnikom o sadriaju i formi obrazJca finansijskih lzveitaia
dobrovoljnog penzijskog fonda (St.gtasnik RS br. 15/20071.

._ Finansijski izve5taji Fonda su iskazani u hitjadama dinara. Dinar (RSD) predstavtja
zvaniinu izveitajnu vatutu u Repubtici Srbiji.

Obradun vrednosti investicione jedinice Fonda do 09.07.2007.godine vriio se na dnevnom
nivou, odnosno svi doprinosi koji su upiaieni do 16.00h tog dana konvertirani su po vrednosti
investicione jedinice od prethodnog dana. Od 09.07.2007.godine u sktadu sa Odtukom o otvaranju ,
Y9d9!ju i prenosu individuatnih raiuna -ttanova, dobrovotjnog penzijskog fonda(St.gtasnik-RS
2.7/2006,60/2007)' Fond i Kastodi banka vrie obraiun broja i vrednosti inveslicione jedin-ice za sve
dop.rinose koji su uplaieni do 24.00h svakog radnog Oani i vrii njihovu tonverzliu u investicionejedinice prema vrednosti investicione jedinice za taj dan.

3. ZnaEojne radunovodstvene politike

Fond je prilikom odredivanja naiina i uiestatosti procene imovine Fonda, nadina i
udestatosti obraiunavanja triiSne viednosti imovine Fonda po kategorijama, kao i naiina
obraiunavanja neto vrednosti imovine i vrednosti investicione jedinice n6ndi primenjivao propise
!a.!o1a o dobrovojnim penzijskim fondovima i penzijskim ptanovima (StuZbeni gtainik itS gSiZObS),
Odtuke o proceni i obraiunavanju tdiSne i neto vrednosti imovine dobrovotjnoi penzijskog fonda'i
utvrdivanju jedinstvene poietne vrednosti investicione jedinice (StuZbeni dUriii. RS 

-br. 
ll1ZOM,

24/2007) i raiunovodstvenim propisima Repubtike Srbije-koji zahievaju saslavtjanje i prezentaciju
finansijskih izveltaja u sktadu sa radunovodstvenim niietima definisanim u okviru Medunarodnih
standarda finansijskog . izv_eitavanja (MsFl odnosno prethodno poznati kao Medunarodni
ratunovodstveni standardi MRS).

Vrednost imovine fonda iini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfotija Fonda idepozita novianih sredstava kod banaka - obraiunatih prema poitenoj 1fer1 ireAnosii, ko;a seodreduje u sktadu sa medunarodnim standardima i odtukom o proceni i o#afunavanlu trZiine in"io
vrednosti imovine dobrovotjnog penzijskog fonda i utvrdivanju jedinstvene poEetne vrednosti
investicione jedinice (St.gtasnik 27 /2006, 24/ZOO7\.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj vatuti preraiunava se u dinarskuprotiwrednost po srednjem kursu Narodne banke srbije na dan onraduna.
Fond nema promene na pozicijama stanja iuspeha 2a2006. godinu pa samim tim neie bitiprikazani uporedni podaci za prethodnu godinu ulzve5talima tekuie g6oln". 

'



4" Politike upravljonja rizicima

Rizi-ci predstavtjaju verovatnoiu nastanka negativnih efekata na poslovni I finansijski potoiaj
druitva ondosno Fonda. Potitika za upravljenje rizicima obuhvata trZiSni rizik, operativni rizik, rizik
likvidnosti, rizik uskladjenosti postovanja sa propisima, ati i procese i procedure za njihovo
identifikovanje.

s tim u vezi lzvrini odbor dru5tva "GAMNT PENztJsKo DRUSrvo, druitvo za upravtjanje
dobrovoljnim penzijskim fondom" a.d. , dana 16. 05. 2006. godine, donelo je pMVILA O KONiROLI
RIZIKA.

Trzisni rizik

Podrazumeva verovatnoiu nastanka negativnih efekata usled promena na triiStu, a koji utiiu na
vrednost imovine Fonda. TrZi5ni rizik obuhvata:

o Rizik promene kamatnih stopa
r Rizik promene cena hartija od vredosti
o Rizik promene cena nepokretnosti
r Vatutni rizik

Kontrota trZi5nog rizika se vrsi koriSienjem kvatitativne I kvantitativne metode.

Kvoli tativna m e tgd a podrazumeva :

- kontrolu sistemskog rizika kojima je imovina Fonda iztoZena
- Kontrola rizika pojedinih investicija
- Naiin provere parametra kontrote rizika
- Formiranje i evidentiranje baze podataka znaiajne za kontrotu trZiinog rizika

WI$ltucativna metoda podrazumeva dnevno izradunavanje vrednosti pod rizikom (VaR-Vatue at
Risk) sa intervatom poverenja od najmanje jedne godine.

RIZIK OD PROInIENE KAI'IATN|H STO?A
Promena visine trZiinih kamatnih stopa, nastata u ustovima neravnomerne ponude I traZnje kapitata
utiie na vrednost imovine Fonda. Kamatni rizik predstavlja nepovotjnu promenu cene kredita u
odnosu na nivo pasivnih kamatnih stopa, s jedne strane i moguinost-smanjenja optimatne raztike
izmedju proseinih aktivnih i pasivnih kamatnih stopa, sa druge strane.



lzloZenost riziku od promene kamatnih stopa na dan 31 .12.2007:
kamatonosno nekamatonosno

IMOVINA

Gotovina

PotraZivanja od dru5tva za upravl.janje Fondom

Druga potraiivanja

HoV medjunarodnih institucija, drZava i
centralnih banaka

Akcije

Depoziti kod banaka

Ukupna imovina

OBAVEZE

Obaveze prema druStvu za upravtjanje Fondom

Druge obaveze is poslovanja

Ukupne obaveze

UKUPNA NETO IMOVINA 44.087 14.573 58.660

VALUTNIRIZIK

Naielo zaitite od vatutnog .rizika Fonda podrazumeva valutno uieSie u strukturi na nivou koji nesme biti manji od nivoa deviznih obaveza, ati koji takodje mora biti usktadjen si gteOi5ta Oospdfoitideviznih obaveza i potraZivanja.
Rizik od promene kursa stranih vatuta nastaje kada su buduie transakcije i priznata sredstva iobaveze iskazane u valuti koja nije funkcionatna vatuta Drustva/Fonda.

5.222

36.015

2.850

3.852

10.873

1 4

59

ukupno

9.074

1 4

59

36.01 5

10.873

2.850

14.798

22s 225

zz5 225
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Neto valutna pozicija imovine iobaveza Fonda na dan 31.12.2007:

Poziciie iskazane u EUR (dinarska protiwrednost na 31.12.)

IMOVINA

Gotovina

Potraiivanja od druitva za
upravtjanje Fondom

Druga potraiivanja

HoV medjunarodnih institucija,
driava i centralnih banaka

Akcije

Depoziti kod banaka

Ukupna imovina

OBAVEZE

Obaveze prema druitvu za
upravtjanje Fondom

Druge obaveze iz poslovanja

Ukupne obaveze

UKUPNA NETO IMOVINA 43.013 58.660

Operotivni rizik

Predstavtja verovatnoiu nastanka negativnih efekata na postovni i finansijski potoiaj Drustva za
upravljanje Fondom, odnosno Fonda, i to zbog:

- propusta u radu zapostenih
- neodgovarajuiih unutra5njih procedura iprocesa
- neadekvatnogupravtjanjainformacionimsistemom
- nepredvidivih eksternih dogadjaja

Kontrola se obavlja primenom:

' stategije iuvanja podataka potrebnih za nesmetano postovanje druitva
- adekvatniminformacionimsistemom
' procenom vetidine rizika, odredjivanjem tokova postovanja koji su posebno ugroZeni

operativnim rizikom
- kontrotom rizika po pojedinim tokovima postovanja
- formiranjem I aiuriranjem baze podataka znaiajnih za kontrotu operativnog rizika

Kvantitativan naiin kontrote podrazumeva formiranje rezervisanja za ovaj rizik. Na teret rashoda
drustva za upravtjanje Fondom formirano je rezervisanje oko 0,1% neto imovine Fonda na
31.12.2007.godine.

3.8s2
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11.789

dinarski
podbilans

5.222
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ukupno

9.074
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2.850

58.88515.647

225225
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Rizik likvidnosti

Fond je iztoZen zahtevima za povtaienje stedstava od strane dtanova, koji utitu na verovatnoiu
nastanka negativnih efekata na sposobnost Druitva da ispunjava svoje dospete obaveze.
Rukovodstvo Druitva kao i Portfotio menadZer Fonda svakodnevno razmatraju izveitaj o stanju Ziro-
raiuna i stanju obaveza. Empirijski se utvrdjuju krititni dani za tikvidnoit-dani zniialnoi odtiva
sredstava. Na osnovu identifikacije raspotoZivih sredstava i dnevno utvrdjenih potreba, d5nosi se
odluka o kori5ienju sredstava.

lmovina i obaveze Fonda po grupisanim pozicijama, u sktadu sa rokovl'ma dospeia na dan
31.12.2007:

do mesec dana 1-3 meseca 3-12 meseci

IMOVINA

Gotovina

PotraZivanja od druitva za
upravljanje Fondom

Druga potraiivanja
HoV medjunarodnih
institucija, drZava i
centratnih banaka

Akcije

Depoziti kod banaka

Ukupna imovina

OBAVEZE

Obaveze prema druitvu za
upravtjanje Fondom

Druge obaveze iz postovanja

Ukupne obaveze

UKUPNA NETO IMOVINA

9.074

14

59

11.789 24.226

10.873

ukupno

9.074

14

59

36.01 5

10.873

2.8s02.850

20.936 24.226 2.8s0 10.873

225 225

225 225

20.711 24.226 2.8s0 58.660

NaDomena: pozicije sa neodredjenim rokom dospeda su svrstane u kategoriju roinosti preko 12 meseci
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Rizik uskladjenosti poslovanja sa propisima

Procedure za kontrolu ovog rizika obuhvataju procenu tog rizika u vezi sa ispunjavanjem zahteva o
visini kapitata druStva, kao i maksimatnim visinama i ustovima utaganja imovine Fonda kako u zemtji
tako i inostranstvu.

5. Analiza pozicija iz obrasca Bilansa stanjo - tzveitaj o neto imovini

5.1. Gotovina - AOP 101 -

Struktura novianih sredstava na 31.12.2007. u postovnim knjigama Fonda je bita stedeia:

5.2. Potraiivanja od Druitva za upravljanje Fondom - AOp l02 -

U okviru pozicije PotraZivanja od Dru5tva za upravljanje Fondom obuhvataju se:
- potraiivanja od Druitva - iznos potraZivanja za naknadu transakcionih trb5kova kupovine

i prodaje hartija od vrednosti koje je Fond ostvario kroz transakcije kupovine i prodaje hargja od
vrednosti

ostata potraiivanja od Druitva - svi dodatno nastati transakcioni troikovi kupovine
odnosno prodaje hartija od vrednosti u trenutku ptatanja obaveze za kuptjene hartije odnosno
naptate potraiivanja od prodatih hartija zbog vi5e naptaienih troikova brokeri, berze ili centratnog
registra od inicijatno datih i proknjiienih pritikom kupovine, odnosno prodaje hartija od vrednosti l
troikovi platnog prometa za kastodi raiun.

Gotovina u 000 dinara at o/o

Dinarska sredstva na radunu 5.222 58
Devizni ralun gzralen u dinarima) 3.852 42
ukupno 9.O74 100

PotraZivanja od Dru5tva za upravlianie Fondom u 000 dinara u o/o

PotraZivania od DruStva 1 1 79
Ostala potraZivanja od Dru5tva 3 21
ukupno 14 100

5.3. Druga potraiivanja - AOP 103 -

U okviru pozicije drugih potraZivanja knjiieni
kratkoroEno oroiene depozite u dinarima, potraZivanja
potraZivanja za dospele kamate na depozite.

su
za

iznosi potraiivanja za kamate na
kamate na depozite po videnju i



Druga potraZivanja u 000 dinara u o/o

PotraZivania za kamate na kratkor.depozite u dinarima 44 74
PotraZivania za kamate na deoozite oo videniu 1 1 1 9
PotraZivania za dospele kamate na deoozite 4 7
ukupno 59 100

5.4. Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, driava i centralnih banaka
- AOP 104 -

U okviru date pozicije knjiZene su obveznice stare devizne itednie Repubtike Srbije i
drZavni zapisi Repubtike srbije. struktura pozicije na 31 .1 2.zoor . je stedeia:

5.5. Akcije - AOP 107 -

U imovini Fonda nataze se akcije domaiih banaka i akcije domaiih pravnih tica i njihova
struktura je stedeia:

5.6. Depoziti kod banaka - AOP tOA -

U imovini Fonda na 31.12.2Q07. nalaze se kratkoroini depoziti.Depoziti se nataze kod
Komercijalne banke a.d. Beograd, Erste Bank a.d. Novi Sad i kod Panonske banke a.d. Novi Sad.
Ukupan iznos na ime depozita u imovini Fonda je 2.850 hiljada RSD. lznos pripisane kamate
zakljuino sa datumom 31.12.2007. godine za pomenuti iznos kratkorodnih depozita je 44 hiljada
RSD (videti napomenu 5.3. Druga potraZivanja - AOP 103 -).

Hartije od vred nosti medu na rodn ih finan. institucija,
drZava i centralnih banaka

u 000 dinara u o/o

Obveznice stare devizne Stednje Republike Srbije 11.789 33
DrZavni zapisi Republike Srbiie 24.226 67
ukupno 36.015 100

Akcije u 000 dinara u o/o

Akciie doma6ih banaka 2.805 26
Akcije drugih doma6ih pravnih lica 8.068 74
ukupno 10.873 100



5.7. Ukupna imovina - AOP 110 -

LJ narednoj tabeti se nalazi viSe informacija o strukturi imovine Fonda na 31.'l2.2OO7.godine:

Finansijski instrument dan dospe6a % ude56e HOV u portfelju

Trezorski zapisi Republike Srbije 41,14Vo

Obveznice stare devizne Stednie 20"o20/"
-A2008 31.05.2008 0.38
.A2009 31.05.2009 1 ,23
'A2010 31.05.2010. 4 . 1 6
-42011 31 .05.2011 0 . 1 1
-42012 31.05.2012. 8,41
-42014 31.05.2014. 1 ,53
-42015 31 .05.2015. 4,20

Akcije 18.48%
*Tigar 2.82
*Enerqoproiekt

3,98
*Sojaprotein

J , I  I

.AlK banka

.Bambi
0 , 1  5

*Metalac
1 ,08

-Privredna banka 1 .02
*Tehnoqas l o l

Kratkorodno orodeni depoziti 4,91%

SredsWa na nam.radunu i teku6i radun 15,41%

PotraZivanja 0,04%

ukupno 100%

5.8. Obaveze prema Druitvu za uprayljanje Fondom - AOP 2Ol -

Fond na dan 31 .12.2007. ima obavezu prema Druitvu po osnovu naknade pri uptati
doprinosa itanova fonda koji su uptatiti penzijski doprinos u periodu od 16.12.2007. do
31.12.2007.godine i po osnovu naknade za upravljanje za mesec decembar. Obaveze je Dru5tvo
naptatilo u januaru 2008. (videti napomenu 6.6. Troikovi naknada druitvu za upravljanje fondom -
AOP 31s - )



Obaveze prema Dru$tvu za upravlianie Fondom u 000 dinara u o h
Obaveze prema dru5tvu za naknadu pri uplati
doprinosa 6lanova Fonda 134 60

Obaveze prema Dru5tvu za naknadu za uoravlianie 91 40
ukupno 225 100

To su ujedno i  jedine obaveze Fonda na 31.12.2007.godine.

5.9. Uplatelisplate dlanova - AOP 205,404,405,406,410 -

Na poietku godine 01.01.2007.godine neto imovina je iznosita 0,00 dinara jer je Fond prvu
uptatu primio 10.01.2007.godine. Ukupne uplate dtanova Fonda zaktjuino sa 31.12.2007. godine
iznose 58.818 hiljada RSD. Struktura uptata je stedeia:

lsptate Fonda na31.12.2007.godine iznose 83 hiljade RSD.Neto uplate Fonda na 31.12.2007.godine
iznose 58.735 hiljada RSD

6. Anoliza pozicija iz obrasca Bilans uspeha

6.1. Dobicilgubici od prodoje hartija od vrednosti - AOP 301 ,302 -

Ovu vrstu dobitaka, odnosno gubitaka Fond je ostvario pritikom prodaje hartija od vrednosti. U
2007.godini Fond je ostvario dobitak u iznosu od 1.877 hiljada RSD, i gubitak u iznosu od 334
hiljada RSD.

6.2. Dobicilgubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti - AOP 303,304 -

Dobici od usktadivanja vrednosti hartija od vrednosti Fonda ostvareni u toku 2007.godine iznose
11.948 hiljada RSD, dok su gubici an 13.499 hiljada RSD i isti su posledica dnevnog svodenja
hartija od vrednosti koje se nalaze u portfetju na poitenu vrednost.

Uplate dlanova Fonda u 2007.qodini u 000 dinara tJ o/o

Uplate dlanova 12.946 22
Uplate poslodavaca 34 .918 59
Uplate druqih fondova po osnovu oromene dlanstva 10.954 1 9
ukupno 58.818 100

l 0



6.3. Pozitivnelnegativne kursne razlike - AOP 305,306

Fozitivne, odnosno negativne kursne raztike ostvarene po osnovu preradunavanja deviznih pozicija u
dinarsku protiwrednost koriSienjem srednjeg kursa Narodne Banke Srbije u 2007.godini iznose
1.162 hi l jade RSD, odnosno 1.031 hi l jada RSD.

6.4. Prihodi od kamata - AOP 311 -

lznos prihoda od kamata ostvareni u 2007.godini u iznosu od 146 hiljada RSD ima stedeiu strukturu:

6.5. Prihodi od dividendi - AOP 312 -

Prihodi od dividendi za period od 10.01 .2007. do31.'l2.2007.godine iznose 95 hiljada RSD. Prihod
je ostvaren na akcijama stedeiih emitenata ,, Tigar " a.d. Pirot, ,, Energoprojekt" a.d. Beograd i
,,sojaprotein" a.d. Beiej.

6.6. Troikovi noknada druitvu za upravljanje fondom - AOP 315 -

Druitvo se odreklo naknade za upravtjanje za prva tri meseca postovanja u2007. godini i
poiev od 01. aprita 2007. godine Fond je podeo da obraiunava i formira obavezu prema Druitvu za
naknadu za upravtjanje Fondom. Ukupan iznos troikova po osnovu naknade za upravljanje iznosi
439 hitjade RSD. Druitvo naptaiuje naknadu od Fonda kao sumu dnevno obraiunatih iznosa za dati
mesec nakon isteka meseca (videti napomenu 5.8. Obaveze prema Druitvu za upravljanje Fondom -
AOP 201 -).

6.7. Gubitak - AOP 208, 319 i 403 -

U 2007.godini Fond je ostvario gubitak u iznosu od 75 hiljada RSD.

l 1

Prihodi od kamata u 000 dinara uYo

Prihodi od kamata na depozite po videniu u dinarima 40 27

Prihodiod kamata na kratkor.orodene depozite u
dinarima 96 66
Prihodi od kamata na trezorske zapise 1 0 7
ukupno 146 100



7. Analiza uspeinosti investiranja i uprovljanjo Fondom

Podaci o prinosu po mesecima i vrednosti investicione jedinice na kraju meseca su stedeii:

datum mesednineto
prinos

mesedni
neto

prinos
iskazan
na god.
nivou

10. ian 31. ian 0,09% 1.54o/o
10. ian 28.feb 2.42% 18,03%
10. ian 31 .mar 10,99% 50,16%
10. ian 30.apr 16,00% 53.11%
10. ian 31 .ma i 16,32o/o 42,24%
10. ian 30. iun 14,860/o 31.73%
10. ian 31 . i u l 17.59o/o31,79%
10. ian 31.avo 18.93% 29,66%
10. ian 30.sep 19,05% 2634%
10. ian 31.okt 15.40% 19,12%
10. ian 30.nov 17.00% 19.15%
10 . ian 31.dec 15,97Yo 16.42%

vrednost investicione
jedinice na dan (u dinarima)

10. ian 999.94
31 . ian 1.000.83
28.feb 1.024.14

31 .mar 1 .109 .88
30.aor 1.159.98
31 .ma i 1.163.12
30. iun 1.148.57
31 . iu l 1 .175 .86

31.avo 1.189.28
30.seo 1.190.45
31.okt 1.153.92
30.nov 1.169.92
31.dec 1 .159 .59

Na dan 31.12.2007.godine vrednost investicione jedinice iznosi 1.159,59367 RSD.
Od momenta prve uptate ( lO.januara 2007.) do dana 31.1z.2OO7.godine Fond je ostvario stopu
prinosa 15,97% .

Beograd, 31 J2.2007 . god

GARANT PENZIJSKO DRUSTVO,

ilffi.ffi,lffi'fl;ffi
iNu\\Ii6":l;11tr"'.")

J= lg11ilJs(u 
7=

"? 'n 'DR\, ' t ' "  
o

t 2


